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1Guida al Piano di Accumulo

0 D E F I N I Z I O N E

PAC: Piano di Accumulo di Capitale

Il PAC è un piano di investimento di 
importi costanti a scadenze regolari con 

durata prestabilita in organismi 
d’investimento collettivo (OICR). I principali 

obiettivi sono l’accumulo progressivo del 
capitale e la riduzione del rischio
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1 I  VA N TA G G I  P R I N C I PA L I

01 Pe r s o n a l i z z a z i o n e

scegli tu il capitale iniziale e la quota 
ricorrente di investimento (ad esempio 
1000€ subito più 100€ ogni mese)

02 A c c e ss i b i l i t à

permette a tutti di iniziare a risparmiare ed 
investire i propri soldi. Anche a chi non ha 
molte disponibilità economiche a 
disposizione
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1 I  VA N TA G G I  P R I N C I PA L I

03 F l e ss i b i l i t à

puoi modificare la rata, interromperlo e 
riprenderlo quando vuoi e cambiare il 
comparto d’investimento

04 S e i  s e m p re  c o n t e n t o !

nelle fasi di rialzo dei mercati il capitale 
investito si apprezza. Nelle fasi di ribasso si 
acquista a costi più convenienti



4Guida al Piano di Accumulo

1 I  VA N TA G G I  P R I N C I PA L I

05 R i d u z i o n e  d e l  r i s c h i o

06 Co n t ro l l o  d e l l e  e m o z i o n i

fare investimenti costanti significa acquistare in 
periodi diversi. In questo modo potrà capitare di 
investire parte del capitale nel momento sbagliato 
ma allo stesso modo anche nel momento migliore

automatizzare il risparmio permette di non farsi 
trascinare dall’emotività e ridurre il rischio di cadere in 
tranelli psicologici che spesso ci portano ad investire 
nel momento di massima crescita dello strumento 
finanziario
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2 A LC U N I  G R A F I C I

acquistando quote con periodicità mensile, il 
PAC consente di ridurre il rischio, anche in 
periodi di elevata volatilità, e permette di 
risolvere il problema del Market Timing
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2 A LC U N I  G R A F I C I

b
la modalità di ingresso sul mercato in 
modalità Piano di Accumulo permette di 
gestire l’emotività dei mercati

L’e m o t i v i t à
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Ci si preoccupa e si valuta 
se disinvestire

Si è più tranquilli e meno 
propensi a disinvestire
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3 I  FAT TO R I  DA T E N E R  P R E S E N T E

I n v e s t i m e n t o  i n i z i a l e

Quasi tutte le case d’investimento richiedono un 
versamento iniziale per l’apertura del fondo 
d’investimento.  

L’importo può essere fisso o variabile in base 
all’importo della rata del piano. La maggior parte 
delle case d’investimento richiede un versamento 
iniziale pari a 1000€ oppure a 12 mensilità.

Casa d’investimento Investimenti iniziale richiesto

Pictet 1000 €

Fidelity 1000 €

BlackRock 12 mensilità

Invesco 12 mensilità

a l c u n i  e s e m p i

3.1
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3 I  FAT TO R I  DA T E N E R  P R E S E N T E

D i r i t t i  f i ss i

I diritti fissi sono un costo fisso per ogni rata versata. 
Alcune case d’investimento non hanno alcun costo, 
altre variano da un minimo di 50 cent a rata ad un 
massimo di 2€ a versamento.

a l c u n i  e s e m p i

3.2

Casa d’investimento Diritti Fissi

Pictet 1,5€ a rata

Fidelity 1€ a rata

BlackRock 1,5€ a rata

Invesco gratuiti
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3 I  FAT TO R I  DA T E N E R  P R E S E N T E

F l e ss i b i l i t à

Bisogna inoltre valutare la flessibilità del Piano di 
investimento e quindi la possibilità di ridestinare la 
rata ad altro fondo, modificarne l’importo oppure la 
durata del piano di accumulo.

Casa d’investimento Investimenti iniziale richiesto

Pictet Prevista la ridestinzione della rata e 
variabilità di durata e importo

Fidelity Non prevista la ridestinzione della rata ma 
prevista variabilità di durata e importo

BlackRock Non è possibile ridestinare la rata o variare 
frequenza e importo

Invesco Non è possibile ridestinare la rata o variare 
frequenza e importo

a l c u n i  e s e m p i

3.3
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4 L A S C E LTA D E L CO M PA R TO  D I  I N V E S T I M E N TO

Qual è il piano di accumulo di capitale migliore? È 
meglio scegliere un fondo che investe sull’azionario 
oppure è consigliabile puntare su un fondo 
obbligazionario o su un bilanciato?  

Come sempre in questi casi, tutto dipende dal profilo di 
rischio dell’investitore, ovvero quanto il soggetto che 
investe è disposto a rischiare in base alla propria 
disponibilità finanziaria, età e propensione.
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4 L A S C E LTA D E L CO M PA R TO  D I  I N V E S T I M E N TO

4.1 Fondo obbligazionario 


meno rischioso ma con un rendimento più 
basso, consigliabile per un piano di accumulo 
di breve termine;

u n  e s e m p i o

Pictet - Corto Europe Long Short-R EUR
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Data
Importo 
Investito

Controvalore 
Investim.

Plus/
minusvalenza

05/17 2.000 2.000 -
05/18 6.800 6.903 103
05/19 11.600 11.216 -384
05/20 16.400 16.266 -134
05/21 21.200 21.701 501

09/21 22.800 23.902 1.102

Tempo 4 anni

Rendimento 
Cumulato

4,8%
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4 L A S C E LTA D E L CO M PA R TO  D I  I N V E S T I M E N TO

4.2 Fondo bilanciato 


rischio e rendimento medi, consigliabile per 
un piano di accumulo di medio termine;

Pictet - Multi Asset Global Opportunities-R EUR
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Importo 
Investito

Controvalore 
Investim.

Plus/
minusvalenza

07/16 2.000 2.000 -
07/17 6.800 6.806 6
07/18 11.600 11.659 59
07/19 16.400 16.603 203
07/20 21.200 21.575 375
07/21 26.000 28.169 2.169

09/21 26.000 28.091 2.091

u n  e s e m p i o

Tempo 5 anni

Rendimento 
Cumulato

8%
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4 L A S C E LTA D E L CO M PA R TO  D I  I N V E S T I M E N TO

4.3 Fondo azionario 


rischio più alto, come i rendimenti, 
consigliabile per un piano di accumulo di 
lungo termine.

Pictet - Global Megatrend Selection-R EUR

Data
Importo 
Investito

Controvalore 
Investim.

Plus/
minusvalenza

07/16 2.000 2.000 -
07/17 6.800 7.282 482
07/18 11.600 12.905 1.305
07/19 16.400 18.947 2.547
07/20 21.200 25.117 3.917
07/21 26.000 37.685 11.685

09/21 26.000 37.736 11.736

u n  e s e m p i o

Tempo 5 anni

Rendimento 
Cumulato

45,14%



14Guida al Piano di Accumulo

5 L E  P OT E N Z I A L I TÀ

Ipotizziamo un Piano di Accumulo da 500€ al mese 
sull’Indice Azionario Globale. Il rendimento medio 
considerato è pari al 6% annuo (in linea con gli 
andamenti di mercato degli ultimi anni)

So l di  
In ve s t i t i

Guadagno Capitale  
Finale

5 anni 30.000 5.850 35.850

10 anni 60.000 23.830 83.830

20 anni 120.000 113.950 233.950

30 anni 180.000 322.810 502.810

50 anni 300.000 1.546.536 1.846.536
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6 L’O R I Z ZO N T E  T E M P O R A L E

e s e m p i o  p ra t i c o

I vantaggi di un Piano di Accumulo di capitale si vedono 
soprattutto nel medio-lungo periodo.  

Il fatto di acquistare quote di un fondo con periodicità 
costante non solo permette di ridurre il rischio legato al 
timing, cioè il momento in cui si effettua l’investimento, 
bensì di sfruttarne la volatilità caratterizzante i mercati 
azionari.

Ipotizziamo di paragonare due forme diverse di 
investimento: un Piano di Investimento di Capitale (PIC) 
ed un Piano di Accumulo di Capitale (PAC).  

L’orizzonte temporale di riferimento è 5 anni ed il 
sottostante è un fondo di Morgan Stanley azionario, nello 
specifico il “Morgan Stanley Global Brands Fund”.  

Entrambe le soluzioni d’investimento partono ad inizio 
2016.

Gira per scoprire il grafico
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6 L’O R I Z ZO N T E  T E M P O R A L E

Come si vede chiaramente dal grafico, la soluzione 
d’investimento in modalità Piano di Accumulo (PAC), nel 
lungo periodo consente di sfruttare la volatilità dei 
mercati azionari e sovra-performare un PIC.

Investimento a 5 anni sul fondo 
Morgan Stanley Global Brands
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Dopo aver letto questa guida spero tu abbia compreso che per 
investire nel mercato finanziario e trarne un rendimento non si 
deve per forza avere un capitale consistente a disposizione.  

Il Piano di Accumulo (PAC) è infatti una delle soluzioni più 
efficienti che ti permette di investire anche piccole somme 
mensili (come 50 o 100 euro al mese), accumulare capitale e 
sfruttare la crescita dei mercati nel lungo periodo.  

Non è mai troppo tardi per iniziare un Piano di Accumulo.  

Una cosa è certa: se non hai ancora iniziato sei già in ritardo!

Contattami per ricevere 
ulteriori informazioni ed 

iniziare subito il tuo Piano di 
Accumulo!



ANDREA PERI 
private banker

Guida al Piano di Accumulo

sono un Consulente Finanziario che ha 
l’obiettivo di aiutare le persone a mantenere e 

migliorare il proprio benessere

334 7750544

aperi@fideuram.it

Via Farini 22,

Bologna


